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FONTI  2004 2005 2006 2007 2008 
  milioni di euro       
Dotazione  118,9 118,9 118,9 118,9 118,9 
Riserve  258,6 262,8 268,3 274,4 280,6 
Altri Fondi (*) 8,5 15,4 17,7 21,1 24,8 
Altre passività ( **) 10,3 6,0 7,2 8,6 10,1 
Risultato gestione 12,9 15,7 17,4 17,9 18,3 

TOTALE   409,3 418,7 429,5 440,9 452,7 
(*)Fondo oscillazione valori + Fondo immobili uso sociale   
(**)Volontariato ed Erogazioni da regolare    
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IMPIEGHI   2004 2005 2006 2007 2008 

 milioni di euro     Valori medi     
           
LIQUIDITA'   0,7 7,1 1,7 1,8 4,4 
PTF INVESTIMENTI 377,8 389,4 403,8 414,8 423,8 
CREDITO IMPOSTA 8,7 8,7 9,0 9,4 9,7 
EROGAZIONI (*) 8,0 0,0 0,0 0,0 0,0 
CREDITI PER INTERESSI 5,3 4,6 6,0 6,0 6,0 

IMMOBILIZZAZIONI NETTE 8,8 9,0 9,0 8,9 8,8 
TOTALE   409,3 418,7 429,5 440,9 452,7 

  
(*) Negli anni 2005/2006/2007/2008 utilizzo del Fondo erogazioni   
per 7 milioni di Euro creato nell' esercizio precedente.   
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ASSET ALLOCATION 2004 2005 2006 2007 2008 
            
           
Obbligazioni 71% 54% 56% 57% 58% 
Partecipazioni 4% 4% 4% 4% 4% 
Azioni  14% 18% 17% 17% 17% 
Fondi e Gestioni 9% 20% 20% 19% 19% 
Liquidità  0% 2% 0% 0% 1% 
Credito imposta 2% 2% 2% 2% 2% 
              

TOTALE   100% 100% 100% 100% 100% 
 



 7

 
 

 
        
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
              

Struttura Portafoglio 2004 2005 2006 2007 2008 
            
              
Core  91% 90% 90% 90% 91% 
Satellite  9% 10% 10% 10% 9% 
              

TOTALE   100% 100% 100% 100% 100% 
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PROVENTI LORDI 2004 2005 2006 2007 2008 
milioni di euro           
          
Obbligazioni 13,91 13,67 13,88 14,62 15,19 
Partecipazioni 0,24 0,29 0,29 0,29 0,29 
Azioni  1,01 2,35 3,44 3,44 3,44 
Fondi e Gestioni 1,36 3,11 3,57 3,57 3,57 
Liquidità  0,41 0,08 0,03 0,02 0,04 
Credito imposta 0,18 0,28 0,28 0,29 0,30 
             

TOTALE   17,12 19,78 21,49 22,23 22,83 
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MISSIONE   2004 2005 2006 2007 2008 
    Valori percentuali       
Arte   42,00 25,00   
Istruzione   21,00 25,00   
Ricerca   13,00 20,00   
Anziani   10,00 12,00   
Volontariato 7,00 8,00   
Famiglia   4,00 7,00   
Altri ammessi 3,00 3,00   

TOTALE   100,00 100,00 0,00 0,00 0,00 
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1.  Fonti di finanziamento    

       

Milioni di euro      

FONTI 2004 2005 2006 2007 2008
              

Dotazione 118,9 118,9 118,9 118,9 118,9
Riserve  258,6 262,8 268,3 274,4 280,6
Altri Fondi (*) 8,5 15,4 17,7 21,1 24,8
Altre passività(**) 10,3 6,0 7,2 8,6 10,1
Risultato gestione 12,9 15,7 17,4 17,9 18,3
             

Totale   409,3 418,7 429,5 440,9 452,7
(*) Fondo oscillazione valori + Fondo immobili uso sociale   

(**)Volontariato ed Erogazioni da regolare    
 

2 Impieghi      

       
Milioni di euro      

IMPIEGHI 2004 2005 2006 2007 2008
              

Obbligazioni 273,3 219,2 233,2 244,2 253,2
Partecipazioni 15,4 15,4 15,4 15,4 15,4
Azioni  52,7 72,3 72,3 72,3 72,3
Fondi e Investimenti 36,4 82,5 83,0 83,0 83,0
Liquidità  0,74 7,08 1,71 1,78 4,36
Credito imposta 8,7 8,7 9,0 9,4 9,7
Erogazioni 8,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Crediti per interessi 5,3 4,6 6,0 6,0 6,0
Immobilizzazioni nette 8,78 9,02 8,96 8,90 8,84
             

Totale  409,3 418,7 429,5 440,9 452,7
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3. Tassi di interesse lordi mensili 
 
 
 
 

                          

                         

                         

                         

                         

                         

                         

                         

                         

                         
                         

TASSI  GEN05 FEB05 MAR05 APR05 MAG05 GIU05 LUG05 AGO05 SET05 OTT05 NOV05 DIC05 GEN06 FEB06 MAR06 APR06 MAG06 GIU06 LUG06 AGO6 SET06 OTT06 NOV06 DIC06 

Banche 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 
PCT 2,00 2,00 2,00 1,85 1,85 1,85 1,85 1,85 1,85 1,85 1,85 1,85 1,85 1,85 1,85 1,85 1,85 1,85 1,85 1,85 1,85 1,85 1,85 1,85 
Obbligazioni 5,15 5,17 5,17 5,14 5,06 8,92 8,92 8,92 8,92 8,92 8,92 8,92 6,00 6,00 6,00 6,00 6,00 6,00 6,00 6,00 6,00 6,00 6,00 6,00 
Strutturati 5,63 5,45 5,40 5,33 5,50 5,18 5,85 6,57 6,57 6,57 6,57 6,57              
Fondi/Gestioni 4,00 3,59 3,59 4,68 4,68 4,26 4,26 3,92 3,92 3,92 3,92 3,92 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50 
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TASSI  GEN07 FEB07 MAR07 APR07 MAG07 GIU07 LUG07 AGO07 SET07 OTT07 NOV07 DIC07 GEN08 FEB08 MAR08 APR08 MAG08 GIU08 LUG08 AGO08 SET08 OTT08 NOV08 DIC08 

Banche 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 
PCT 1,85 1,85 1,85 1,85 1,85 1,85 1,85 1,85 1,85 1,85 1,85 1,85 1,85 1,85 1,85 1,85 1,85 1,85 1,85 1,85 1,85 1,85 1,85 1,85 
Obbligazioni 6,00 6,00 6,00 6,00 6,00 6,00 6,00 6,00 6,00 6,00 6,00 6,00 6,00 6,00 6,00 6,00 6,00 6,00 6,00 6,00 6,00 6,00 6,00 6,00 
Fondi/Gestioni 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50 
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4 . Ricavi      

      
      

Milioni Euro    
DESCRIZIONE 2004 2005 2006 2007 2008
Interessi banche 0,40 0,08 0,03 0,02 0,04
Interessi pct 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
Interessi obbligazioni 13,91 13,67 13,88 14,62 15,19
Proventi Fondi/Gestioni 1,36 3,11 3,57 3,57 3,57
Dividendo partecipazioni 0,24 0,29 0,29 0,29 0,29
Dividendo azioni 0,99 2,35 3,44 3,44 3,44
Proventi azioni 0,02 0,00 0,00 0,00 0,00
Proventi mobiliari 16,93 19,50 21,21 21,94 22,53
Proventi vari 3,28 0,28 0,28 0,29 0,30
      

RICAVI    LORDI 20,22 19,78 21,50 22,23 22,83
      
Oneri investimenti  *  3,69 2,33 2,53 2,73 2,93
      

RICAVI    NETTI 16,53 17,45 18,97 19,50 19,90
      
 * Oneri fiscali 2,63 2,12 2,19 2,28 2,36
      
 * Commissioni 1,05 0,21 0,33 0,45 0,57
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5.   Costi      

      
      

Milioni Euro      
DESCRIZIONE 2004 2005 2006 2007 2008
    
Costi operativi 1,57 1,56 1,38 1,38 1,38
      
Ammortamenti 0,09 0,06 0,06 0,06 0,06
      
Oscillazione valori 1,82 0,00 0,00 0,00 0,00
      
Oneri straordinari 0,02 0,05 0,05 0,05 0,05
      
      
      

COSTI DI GESTIONE 3,49 1,67 1,49 1,49 1,49
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6. Costi operativi  Unità di euro  

COSTI OPERATIVI 2004 2005 2006 2007 2008 
Mensilità ordinarie 134.988 194.000 192.000 192.000 192.000
Gratifica natalizia 11.445 16.000 16.000 16.000 16.000
Mensilità aggiuntive 10.113 13.863 16.000 16.000 16.000
Ore straordinarie 2.151 1.714 1.500 1.500 1.500
Diarie e trasferte 0 0 0 0 0
Corsi e convegni 2.945 3.000 3.000 3.000 3.000
Contributi  57.466 71.837 71.900 71.900 71.900
Accantonamento TFR 11.971 22.386 22.400 22.400 22.400
Personale  231.079 322.800 322.800 322.800 322.800
 
Manutenzione immobili 18.370 20.000 20.000 20.000 20.000
Manutenzione attrezzature 25.605 20.000 20.000 20.000 20.000
Manutenzioni  43.975 40.000 40.000 40.000 40.000
  
Presidente  135.282 76.000 81.000 81.000 81.000
Consiglio amministrazione 157.351 158.000 178.000 178.000 178.000
Collegio sindacale 96.390 97.000 97.000 97.000 97.000
Consiglio generale 63.099 100.500 65.200 65.200 65.200
Organi istituzionali 452.122 431.500 421.200 421.200 421.200
Collaborazioni  95.687 96.434 84.000 84.200 84.200
Consulenze (*)  282.060 305.000 150.000 150.000 150.000
Pubblicità  116.613 110.000 120.000 120.000 120.000
Servizi vari  12.916 17.160 24.000 24.000 24.000
Fitti passivi  5.069 5.500 6.000 6.200 6.300
Energia elettrica 7.445 6.467 7.200 7.200 7.200
Riscaldamento  3.197 3.600 3.600 3.600 3.600
Pulizie  11.913 11.981 12.000 12.000 12.000
Telefono  10.359 9.995 12.000 12.000 12.000
Cancelleria/Stampati 28.695 16.310 18.000 18.000 18.000
Postali  8.733 6.688 6.000 6.000 6.000
Gestione auto  2.845 2.900 2.880 2.880 2.880
Assicurazioni  46.258 47.994 48.000 48.000 48.000
Giornali e abbonamenti 20.304 18.595 4.200 4.200 4.200
Rappresentanza 8.678 4.549 4.800 4.800 4.800
Omaggi  7.194 15.250 6.000 6.000 6.000
Quote associative 53.272 53.387 55.000 55.000 55.000
Pubblicazioni  84.983 0 0 0 0
Varie  45 964 1.200 1.200 1.200
Servizi da terzi 806.266 732.774 564.880 565.280 565.380
Imposte indirette 31.647 32.000 32.000 32.000 32.000
TOTALE   1.565.089 1.559.074 1.380.880 1.381.2801.381.380
(*) 165.240 Euro dell'esercizio 2005 riguardano consulenze del Prof.PORTALE di competenza delll'esercizio 2004.  
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7.  Risultato della gestione      
       
       

A) FORMAZIONE       

 Milioni di euro     
DESCRIZIONE 2004 2005 2006 2007 2008 
       

RICAVI  16,53 17,45 18,97 19,50 19,90 
       

COSTI 3,49 1,67 1,49 1,49 1,49 
       

UTILE LORDO 13,03 15,78 17,48 18,01 18,41 
       
Imposte dirette 0,09 0,10 0,10 0,10 0,10 
       

UTILE NETTO 12,94 15,68 17,38 17,91 18,31 
       
FONDAZIONE       
Piacenza e Vigevano       
       
       

B) DESTINAZIONE        

 Milioni di euro     
DESCRIZIONE 2004 2005 2006 2007 2008 

UTILE NETTO  15,68 17,38   
RISERVE: 4,24 5,49 6,08 6,27 6,41 
Riserva Obbligatoria 2,59 3,14 3,48 3,58 3,66 20% 
Riserva Integrità Economica 1,65 2,35 2,61 2,69 2,75 15% 
       
INTERVENTI SOCIALI: 8,70 7,84 7,93 7,96 7,98  
Legge 266 - Volontariato 0,69 0,84 0,93 0,96 0,98 1/15 
Fondazione 8,01 7,00 7,00 7,00 7,00 
       

Stabilizzazione reddito/capitale 0,00 2,35 3,37 3,69 3,92 
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8.  Stato Patrimoniale      
milioni di euro      
ATTIVO 2004 2005 2006 2007 2008
Cassa 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Banche 0,74 7,07 1,71 1,78 4,36
DISPONIBILITA' 0,74 7,08 1,71 1,78 4,36
Pronti contro temine 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Portafoglio obbligazioni 240,68 219,23 233,23 244,23 253,23
Strutturati 32,61 0,00 0,00 0,00 0,00
Fondi/Gestioni 35,03 79,40 79,40 79,40 79,40
Proventi Fondi/Gestioni 1,36 3,11 3,57 3,57 3,57
Partecipazioni 15,38 15,38 15,38 15,38 15,38
Azioni 52,70 72,26 72,26 72,26 72,26
INVESTIMENTI  TITOLI 377,76 389,38 403,84 414,84 423,84
Credito imposta 11,07 11,07 11,35 11,75 12,04
Ratei e Risconti attivi 5,31 4,55 6,00 6,00 6,00
Credito verso l'Erario  0,13 0,12 0,12 0,12 0,12
Altri crediti 0,03 0,06 0,12 0,12 0,12
Erogazioni anno  precedente 8,01 0,00 0,00 0,00 0,00
Erogazioni 0,00 7,00 7,00 7,00 7,00
CREDITI 24,55 22,80 24,58 24,98 25,28
Quadri e mobili d'arte 0,78 0,78 0,78 0,78 0,78
Immobili strumentali 0,87 0,87 0,87 0,87 0,87
Immobili da reddito 0,34 0,60 0,60 0,60 0,60
Mobili e attrezzi 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42
Immobili non strumentali 0,49 0,49 0,49 0,49 0,49
Immobili ad uso sociale 6,34 6,36 6,36 6,36 6,36
Immobilizzazioni immateriali 0,00 0,02 0,02 0,02 0,02
IMMOBILIZZAZIONI 9,24 9,54 9,54 9,54 9,54
PARTITE VARIE 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTALE IMPIEGHI 412,29 428,80 439,68 451,15 463,02
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8 Stato Patrimoniale     
milioni di euro      
PASSIVO 2004 2005 2006 2007 2008
Fondo di dotazione 118,94 118,94 118,94 118,94 118,94
Fondo integrità economica 24,35 26,00 28,35 30,96 33,65
Riserva plusvalenze 224,90 224,90 224,90 224,90 224,90
Riserva obbligatoria 9,32 11,91 15,04 18,52 22,10
Riserve diverse 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Risultato gestione 12,94 15,68 17,38 17,91 18,31
PATRIMONIO 390,45 397,42 404,61 411,22 417,89
Fondo ammortamenti 0,46 0,52 0,58 0,64 0,71
Fondo credito imposta 2,35 2,35 2,35 2,35 2,35
Fondo T.F.R. 0,06 0,08 0,10 0,12 0,15
Fondo oscillazione valori 2,14 9,00 11,35 14,72 18,40
Fondo immobili uso sociale 6,34 6,36 6,36 6,36 6,36
Fondo imposte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Fondo erogazioni 0,45 7,00 7,00 7,00 7,00
FONDI DIVERSI 11,79 25,31 27,74 31,19 34,96
Banche c/c 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Fornitori 0,36 0,04 0,04 0,04 0,04
Debiti tributari/previdenziali 0,08 0,07 0,05 0,05 0,05
Ratei e Risconti 0,70 0,02 0,14 0,26 0,38
Debiti diversi 0,00 0,03 0,39 0,75 1,11
DEBITI 1,14 0,16 0,62 1,10 1,58
Erogazioni da regolare 6,57 3,04 3,00 3,00 3,00
Erogazioni art.15 L.266/91 2,34 2,87 3,71 4,63 5,59
EROGAZIONI in attesa 8,91 5,91 6,71 7,63 8,59
PARTITE VARIE 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTALE RISORSE 412,29 428,80 439,68 451,15 463,02
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9.  Conto economico  milioni di euro  

RICAVI 2004 2005 2006 2007 2008 
Interessi banche 0,40 0,08 0,03 0,02 0,04
Interessi pct 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
Interessi obbligazioni 13,91 13,67 13,88 14,62 15,19
Proventi Fondi/Gestioni 1,36 3,11 3,57 3,57 3,57
Dividendo partecipazioni 0,24 0,29 0,29 0,29 0,29
Dividendo azioni 0,99 2,35 3,44 3,44 3,44
Proventi azioni 0,02 0,00 0,00 0,00 0,00
Proventi mobiliari 16,93 19,50 21,21 21,94 22,53
        
Rimborsi spese 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
        
        
Interessi credito imposta 0,18 0,28 0,28 0,29 0,30
        
        
Plusvalenze finanziarie 3,10 0,00 0,00 0,00 0,00
        
        
        
        
TOTALE RICAVI 20,22 19,78 21,50 22,23 22,83
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9 Conto economico  milioni di euro  
      
COSTI 2004 2005 2006 2007 2008 
Ritenute fiscali 2,63 2,12 2,19 2,28 2,36
Oneri bancari e bolli 0,07 0,12 0,12 0,12 0,12
Commissione gestori 0,99 0,10 0,22 0,34 0,46
Oneri investimenti 3,69 2,33 2,53 2,73 2,93
Personale 0,33 0,42 0,41 0,41 0,41
Manutenzioni 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04
Organi istituzionali 0,45 0,43 0,42 0,42 0,42
Consulenze 0,28 0,31 0,15 0,15 0,15
Pubblicità 0,12 0,11 0,12 0,12 0,12
Servizi da terzi 0,23 0,22 0,21 0,21 0,21
Imposte indirette 0,12 0,03 0,03 0,03 0,03
Costi operativi 1,57 1,56 1,38 1,38 1,38
Ammortamenti 0,09 0,06 0,06 0,06 0,06
Minusvalenze finanziarie 0,02 0,05 0,05 0,05 0,05
Accantonamenti 1,82 0,00 0,00 0,00 0,00
Imposte 0,09 0,10 0,10 0,10 0,10

TOTALE COSTI 7,27 4,10 4,12 4,33 4,52
        
RISULTATO DI GESTIONE 12,94 15,68 17,38 17,91 18,31
        
TOTALE A PAREGGIO 20,22 19,78 21,50 22,23 22,83
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10 Indicatori           

           
           
DIVERSIFICAZIONE  2004 2005  2006  2007  2008
ASSET ALLOCATION           
Liquidità  9 1 1 0 1
Obbligazioni  64 60 56 57 58
Partecipazioni  4 4 4 4 4
Azioni  13 16 17 17 17
Fondi e Gestioni  8 16 19 19 18
Credito imposta  3 3 3 3 3
           
           
REDDITIVITA'  2004 2005  2006  2007  2008
 MEDIA  MEDIA  MEDIA  MEDIA  MEDIA
INVESTIMENTI MEDI 421 396 413 424 436 

RENDIMENTI MEDI 4,02 4,93 5,14 5,18 5,17
           
Banche 38 1,06 5 1,50 2 1,50 2 1,50 2 1,50
Pronti contro termine 1 0,95 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Obbligazioni 270 5,16 236 5,80 232 5,97 244 6,00 254 5,98
Fondi e Gestioni 34 4,03 63 4,91 79 4,50 79 4,50 79 4,50
Partecipazioni 15 1,56 15 1,87 15 1,87 15 1,87 15 1,87
Azioni 53 1,88 65 3,63 72 4,76 72 4,76 72 4,76
Credito imposta 11 1,65 11 2,50 11 2,50 12 2,50 12 2,50
          
OPERATIVITA'   2004 2005  2006  2007  2008
COSTI OPERATIVI/RICAVI LORDI 7,74 7,88 6,42 6,21 6,05
Costi operativi/Patrimonio 0,41 0,40 0,35 0,35 0,34
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PREVISIONI  2006  
  
Restringendo l'orizzonte al solo esercizio 2006, anno di riferimento per il Piano Annuale, 
  
i risultati previsti si presentano con queste caratteristiche: 
  
  
 2006 
  
RICAVI LORDI 21,50
  
Oneri investimenti 2,53
  
RICAVI NETTI 18,97
  
Costi di gestione 1,49
  
MARGINE LORDO 17,48
  
Imposte 0,10
  
RISULTATO DI GESTIONE 17,38
  
Accantonamenti a riserve 6,08
  
AVANZO DI GESTIONE 11,30
  
FONDO INTERVENTI SOCIALI  * 7,93
(2% Patrimonio)  
  
Stabilizzazione reddito / capitale 3,37
  
*comprensivo del Fondo Volontariato di cui alla Legge 266/91, ammontante a 0,91 milioni di Euro. 
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DESTINAZIONE RISULTATO GESTIONE ANNO 2006 
 

(Dati in milioni di euro) 
 

Ricavi netti    18,97 
a) Spese di funzionamento    -1,49 
b) Oneri fiscali    -0,10 
       

  Risultato di gestione 17,38 
       
c) Riserva obbligatoria   20% 3,48 
       

  Reddito disponibile 13,90 
       
  d)  Ai  settori rilevanti     91% 6,37 
       
       1)  Arte, attività e beni culturali   30% 2,10 
       
       2)  Educazione, istruzione e formazione   25% 1,75 
       
       3)  Assistenza agli anziani   15% 1,05 
     
       4)  Ricerca scientifica e tecnologica   13% 0,91 
     
       5)  Volontariato, filantropia e beneficenza    8% 0,56 
       
  e)  Ai settori ammessi     9% 0,63 
       
    - Famiglia e valori connessi   7% 0,49 
       
    - Altri settori   2% 0,14 
       

 Totale 100% 7,00 
       

  Reddito Residuo 6,90 
       
  f)  Erogazioni Legge 266/1991 - Volontariato -     0,93 
       
  g) Fondo integrità economica  del patrimonio      2,61 
       
  h) Stabilizzazione reddito/capitale    3,37 
 


